
Blanca Vega Castro, Pedro González Cerrud 

 
 

CCeeiibbaa: Año 14 Núm. 1 [Segunda Época] Agosto 2014 - Mayo 2015, (37– 51)  
 

36 

(principalmente comerciales y de 
construcción) reducen sus peticiones de 
préstamos y, más aún, las entidades 
financieras no ofrecen préstamos.  Por lo 
tanto, cualquier aumento en la liquidez 
de dichas instituciones va a ser 
canalizada hacia las inversiones.  

 
La principal razón para que las 

entidades financieras reduzcan su oferta 
de préstamos en una etapa de 
contracción o recesión económica es que 
su riesgo de crédito aumenta y, como 
consecuencia, deben incrementar su 
provisión para préstamos incobrables.  
Este acrecimiento de la provisión, no 
sólo reduce el activo neto, si no que 
disminuye las ganancias de la entidad 
vía el reconocimiento de un aumento en 
el gasto por préstamos incobrables. 

 
La mala noticia, desde el punto 

de vista táctico, es que la decisión de 
inversión en instrumentos financieros se 
toma cuando las tasas de interés están 
bajas, lo que causa que los instrumentos 
financieros en el mercado estén a precios 
históricamente altos. Vale la pena 
recordar que hay una relación inversa 
entre el precio de un bono y la tasa de 
interés. Desde el punto de vista contable, 
si se compra el instrumento con una 
prima y se amortiza utilizando el método 
de interés efectivo, provoca una 
reducción en el ingreso de intereses. La 
situación no sería tan mala si se pudieran 
vender esas inversiones a precios 
mayores en un futuro cercano o si el 
flujo de efectivo, producto de los 
cupones del instrumento, se disfrutara 
por muchos años; pero lamentablemente, 
por lo general, no sucede así. Una vez la 
economía comience a recuperar y las 
tasas de interés comiencen a subir, tanto 
la demanda como la oferta de préstamos 
tienden a aumentar. Para poder financiar 

esta oferta de préstamos las instituciones 
financieras, por lo regular, liquidan sus 
inversiones. El problema es que las 
tienen que liquidar a precios 
históricamente bajos, ya que las tasas de 
interés habrán subido. 

 
La situación empeora cuando la 

gerencia, presionada para generar los 
mejores rendimientos posibles, decide 
alargar los vencimientos de las 
inversiones y así su conservación. Una 
mayor duración hace que un aumento en 
la tasa de interés reduzca el valor de la 
cartera de inversiones en mayor medida 
de lo que sería si la posesión fuese 
menor.  La Tabla Núm. 1, que se 
presenta a continuación, ilustra el 
posicionamiento de la cartera de 
inversiones, en lo que a duración se 
refiere, anticipando cambios en las tasas 
de interés. También presenta el 
posicionamiento de la cartera en cuanto 
a la calidad crediticia de los 
instrumentos se refiere. 
 

 
Tabla Núm. 1   Inversiones y Ciclos 
Económicos 
 
  + Tasas - Tasas   
Duración Reducir Aumentar   
Calidad Reducir Aumentar   

 
Independientemente de la 

decisión de la gerencia de prestar o 
invertir, el impacto de los ciclos 
económicos sobre el valor de las 
inversiones se va a reflejar en los 
resultados y en la situación financiera de 
la entidad debido al tratamiento contable 
de éstas. 
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